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Actions francaises -
Les bons gérants tiennent toujours la barre ! Tels ceux de
Fonds et code Ftablissement Performance {en %] Valfrance, Finance Réaction, Moneta Multi Caps ou Dorval
depuisle1.1.2007  sur3ans Manageurs, déja présents dans le top 10 du troisiéme trimestre
LES QUINZE PREMIERS 2007. Cela dit, les trois derniers mois ont été délicats. Valfrance,
Valirance FRO000973711 Prigest 189 83,36 par exemple, a perdu 4,47 %, pénalisé par le recul des valeurs
Finance Réaction FRO007077326 Finance 9.8 9976 cycliques et moyennes. Ces titre's Pr?t en ‘effet p_éti de dégagen.\ents
AAZ Spécial FRODD7036397 Aaz Finances 9.4 B2 massifs de hedge funds et .des révisions a la baisse de leur poids
Moneta Mult Caps A FRO10298596 Moneta Asset Management 857 ~ dans les? gllocatlons des calsses' de retraite, de fonds.de ff)nds. etc.
MAM Entreprises Familiales FR0000988933  Financiere Meeschaert 8,52 4391 A CEl? S ajoute '_?ans doute un’degopfleme’nt' d'e certallns.tltr.es sur-
Royals CAD FRODTOZ64796 Prigest 763 66 valgarlses. En fait, perso’nne na v.ralment éte ep‘argne. Ainsi, se’uls .
Top Picking FROOD7O50679 patrival 0 a0 t‘rms.fonds. sur une catégorie qui en F?mpte.pres de 200, ont réussi
- - ' ’ a afficher des gains au cours du troisiéme trimestre ! Notamment
- {Donat Manageurs FRODIOTG048 Dorval Finance 679, - AAZ Spécial (0,6 %), qui ne possédait aucune valeur bancaire et
Conservateur Unisic FRO010038257 Assur. mutuelles Le Conservateur 6,44 50.79 profitait d'une forte exposition au secteur pétrolier, et Royale CAQ
Famille et Croissance FROG10246611 Quilvest Banque privée 597 - (1,15 %), dont la couverture du portefeuille, via des produits
France GAN FRO000290124 _ Groupama 581 6671 dérivés, a été bénéfique. En bas de classement, on notera que des
Aesope Actions Frangaises FRO007028824 Aesope Gestion de portefevile 58 49,62 valeurs slires ont été prises dans la tourmente. Compte tenu de la
Oddo Génération 8 FRIT0257116 Oddo Asset Management 577 - présence importante de valeurs moyennes dans son portefeuille,
‘ [Dpal FRODD7449988 Fongepar Gestion financiére 539 578 & Pluvalca France, par exemple, a enregistré sur [année une perte
AR2i FRO007070883 Financiére de (Echiquier 52 548 £  enligne avec celle du dernier trimestre. Egalement fortement-
LES CINQ DERNIERS & présentsdans le bas du tableau, les fonds qui investissent dans les
Claresco Sélection FRO0B7056932 Claresco Gestion ~949 38,09 f valeurs en retournement, les titres pouvant faire U'objet d'OPA, etc.
| Pluvatca France FROD0D422842 Financiére Arbevel -953 uB g Pour 2008, si la récession est évitée aux Etats-Unis, les grandes
Probactions FRO007003447 6D Gestion ~956 ag & valeurs pourraient avoir un potentiel de croissance de lordre
Patrimoine Acton FRO0I0NIS61  Edelwess Gestion iz w5 de5a6% mémeavecune croissance faible. En cas de récession
DughinéFonce FROOTOTSS  PKeilnestisement  -1268  qgp & reconnue-deuxtrimestres de suite -, une logique de baisse des
Moyenne de la catégarie 1% wn & Prix d.u pétrole pourrait donner aux banques centrale§ la possibilité
- oo @ d'abaisser leurs taux pour tenter de relancer lamachine m J.-E.T.
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