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Legérant - LouisBert
, pionnier

de la gestionflexible

Lnuis
Bert arejointDorvalFinanceen

2007entantqueprésident et associé

afindedévelopper la gestionflexiblesurles

actionseuropéennes . Unconceptqu' il avait
misenoeuvrechezOddoAsset
Management à travers le fondsOddo
ProactifEurope .

«

Il
s' agitplusd

'

unesolution

degestionque d

'

unsimpleproduitde
placement »

, expliqueLouisBert . Danscecadre
,

le
fondspeutêtreinvestientotalitéen

actionseuropéennes ouentotalitéen
liquiditéselon l

' évolution desmarchés . « Surles
actions

,

il fautêtreinvestisurunelongue
périodeentrecinq et huitans . Toutefois

,

les
investisseurspeuventdurantcettepériode
subirun

,

voiredeuxkrachsboursiers
,

indique
LouisBert . Notreobjectifestde

préserver le capitalquinousestconfiéafinde
pouvoirmieux

l

'

exposerdanslesphasesde

reprise . Lefondspermetdoncune
délégationde l

' allocation d

'

actifstactique. » Lapart
dufondsqui n'

estpasinvestieenactions
l

'

estsoitenOPCVMmonétairessoitentitres
à
trèscourttermecommelescertificatsde

dépôtsquioffraient l

'

andernierune
rémunérationattractive . En2008

,

le taux d

'

investissementenactions a
énormément

fluctué entre73Woauprintemps et 2

,5

%%après
la

faillitedeLehmanBrothers à l

'

automne.

Lefondsprivilégielesvaleursénergétiques
commeGDF-SuezouencoreEon . Par
ailleurs

, parmilesvaleursdéfensives
,

le

gérantafficheunepréférencepourOPAP
,

unesociétégrecquespécialiséedans le jeu

LouisBert
,

43ans
,

estdiplôméde l

'

ISCParis
,

duCentrede
formation à l

'

analysefinancière
(

CFAF
)

et
estmembrede la SFAF.

Il

a débutésacarrièreauseinduCréditAgricoleAssetManagement
commevendeuractionsen1987

, puisdevientgérantdeSicaven

1989 .

Il estnommédirecteurde la gestionactionsFranceen1995

et estpromudirecteurde la gestionactionsEuropeen1997 . Il

intègre le groupeOddo et Cieen2003commedirecteurde la

gestionactionset
simultanémentgérantdesfondsOddo

Génération et OddoProactifEurope .

Il a rejointDorvalFinanceen
août2007enqualitédeprésident et cogère la gammedefonds

actionsavecStéphaneFuret
,

directeur général.

Lastratégie d

' investissementdugérant

Lesvaleurspréféréesdugérant

Decettefaçon ,

le gérant a pucontenir les

pertes . « D

'

après l

'

historiquedeperformance

quiintègre le fondsgéréprécédemment ,

cetteméthode a permisdecapter80%%de la

haussedesmarchésentre2004 et 2007 et de
limiter la baissedufonds à 3 ,29%%en2008.

Elleaffichedoncunvéritableprofil
dissymétrique. »

L

'

objectifdufondsestdebattre
unindicateur
synthétique

deperformance
correspondant à 50%%de

l

' Eoniaplus50%%de
l

'

EuroStoxx .
«

Si
nous

neréalisonspasnotre
objectifdegestion et si

nousneparvenonspas à

protéger le capital ,

nous
nepercevonspasdecommissions de
surperformance »

, indique le gérant . Lefonds
utilisequatremoteursdeperformance ,

le taux
d

'

investissement
,

lesthèmes d

'

investissement
,

le stockpicking et la taillede
capitalisation .

« En2008
,

le
moteur le plus

importantétait le taux d

' investissement
,

relate
LouisBert

,

cetteannéeceserontlesthèmes

d

'

investissement et le
stockpickingquivont

certainement le pluscontribuer à la

performance » Parmilesthèmes d

'

investissement
,

le gérant a privilégiédepuis le
débutdurally

delotomaisaussipourPierre et Vacances

danslesmidcaps . Cettedernièreafficheen
effetdebonsrendements

,

tandisquedans
cecontextedecrise lesménagesfrançais
devraientavoirtendance à serepliersur

Cetteannée
,

lesthèmes
d

' investissement
et

le stockpicking
contribueront
certainement

le plusà
la performance.

?

Sociétédegestion :
DorvalFinance

? Expérience :
20ans

?

Fondsgérés :
DorvalConvictions

,

DorvalConvictionsPEA
,

Dorval
FlexibleMonde et

DorvalManageurs
?

Encoursgérés : 190millions d

' euros

haussierlesvaleursliées à la reprise
américaine

,

maiségalementcellesquiaffichent
desrendements importants (

cesdernières
bénéficienteneffetaprès la tenuedes
assembléesgénéralesdudétachementde
dividendes

)

et
enfinlesvaleursliées à

l

'

énergiequisontsensibles à la reprise . « Le

portefeuilleestconstruitenfonctionde la

conjonctureboursière
,

lesthématiques
retenuespeuventdonc
évoluer »

, indique
LouisBert .

Cette
méthodeestdéclinée
danstroisfondssur
lesquatregéréspar
DorvalFinance . Le

fondsDorvalConvictionsestinvestisurles
valeurseuropéennes et accessibles à

toutes
lesclientèles . Il

existeégalementune
versiondecefondséligibleauPEA

,

Dorval
ConvictionsPEA . Enfinundernierfonds

,

DorvalFlexibleMonde
,

estinvestisur l

'

ensembledesmarchésinternationaux . Tous
lesfondssontgérésencollaborationavec

StéphaneFuret
,

directeurgénéraldeDorval
Finance

,

le
fondsMondeétantgéréà

trois

parLouisBert
, StéphaneFuret et Sophie

Chauvellier .
SandraSebag

desvacancesdans l

'

hexagone .
Enfin

,

Karlsberg a étéretenuepourson
exposition auxmarchésdespaysde l

'

Est et
à la

Russie
,

eneffet
,

la moitiédesonchiffre
d

'

affairesestréaliséedans la zone.
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