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Dorval Finance

Comment voyez-vous 2011?
Le cycle est favorable aux ac-
tions et défavorable aux obli-
gations, compte tenu de la
hausse des taux qui se des-
sine et a démarré outre-
Atlantique. Les prix de I'im-
mobilier semblent, d’autre
part, avoir atteint leur plus
haut. Néanmoins, 2011 sera
encore une année chahutée,
ce quiimpliquera de «tenir
bon» et de profiter des bais-
ses pour se renforcer. Lannée
devrait donc étre favorable
aux fonds réactifs tels que les
notres (+9 % sur trois ans,
quand le marché perd 35 %).
Quels zones, secteurs et titres
privilégier?

Les pays nordiques et I'Alle-
magne, en raison du différen-
tiel de croissance et des pro-
blemes de dettes des pays du
Sud, et ce en privilégiant les
sociétés exportatrices aux
marques fortes, qu'elles
soient dans le luxe (LVMH,
PPR,BMW), dans les biens de
consommation (Seb) ou les
spiritueux (Pernod Ricard).
Les résultats annoncés en fé-
vrier devraient réserver de
bonnes surprises. Courant
2011, il faudra revenir sur le
reste de la zone euro au fur et
amesure de ’assainissement
du financement des dettes
souveraines. Nous sommes
plus réservés sur les pays
émergents, confrontés a des
tensions inflationnistes m
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