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Commentvoyez-vous2011?

Lecycleestfavorableaux
actions et défavorableaux

obligations , comptetenude la

haussedestauxquise

dessine et a démarré

outreAtlantique . Lesprixde l

'

immobiliersemblent
,

d

'

autre

part ,

avoiratteintleurplus
haut . Néanmoins

,

2011sera
encoreuneannéechahutée

,

cequiimpliquerade « tenir
bon »

et deprofiterdes

baissespourserenforcer . L

'

année

devraitdoncêtrefavorable

auxfondsréactifstelsqueles
nôtres

(

+

9

%%surtroisans
,

quand le marchéperd35%%
).

Quelszones
,

secteurs et titres

privilégier?
Lespaysnordiques et l

'

Allemagne ,

enraisondu
différentieldecroissance et des

problèmesdedettesdespaysdu
Sud

,

et ceenprivilégiantles

sociétésexportatricesaux

marquesfortes
, qu'elles

soientdans le luxe
(

LVMH
,

PPR
,

BMW
)

,

danslesbiensde
consommation

(

Seb
)

oules

spiritueux (

PernodRicard
).

Lesrésultatsannoncésen
févrierdevraientréserverde
bonnessurprises . Courant
2011

,

il faudrarevenirsur le

restede la zoneeuroaufur et

à mesurede l

'

assainissement

dufinancementdesdettes

souveraines . Noussommes

plusréservéssurlespays

émergents ,

confrontés à des

tensionsinflationnistes ?
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