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STYLE DE GESTION

La gestion flexible s’invite chez les institutionnels

Pour les inciter
arevenir vers

les actions, les
sociétés de gestion
proposent des fonds
AVEC UNE ALLOCATION
DYNAMIQUE.

PARRACHEL MONTERO

algré l'embellie sur

les marchés ac-

tions, les investis-

seurs institution-
nels demeurent encore frileux.
Pour les inciter & revenir vers
les actions, plusieurs sociétés
de gestion ont concocté une
nouvelle offre inspirée de la
gestion flexible proposée dans
le cadre de la gestion de patri-
moine. *

Elle repose sur des fonds
dont la part des investisse-
ments en actions varie entre
0 % et 100 % en fonction des
anticipations des gérants.
Lobjectif est & 1a fois de capter

de la performance lorsque les
marchés sont en phase ascen-
dante et de préserver le capi-
tal lorsque les marchés sont
orientés & la baisse. Si le prin-
cipe est toujours le méme, le
profil des fonds varie ensuite
selon les promoteurs.

Dorval Finance propose
depuis 2007 plusieurs fonds
investis en actions selon cette
méthode. La spécificité de
la méthode employée réside
dans le fait que la part du
fonds qui n'est pas investie en
actions l'est exclusivement en
liquidité & travers des fonds
monétaires ou des titres a trés
court terme détenus en di-
rect, tels que des certificats de
dépots. Les actions sont sé-
lectionnées a travers un pro-
cessus de « stock picking »
(sélection de valeurs).

M BUDGET DE RISQUE

Plus récemment, Robeco
Gestions a modifié un de ses
fonds diversifiés utilisant un
process de gestion quantitatif
afin deVinvestir de fagon flexi-
ble. Lallocation du fonds est
définie a partir d'un budget
de risque. « Un pourcentage

EADCMBERG NEWS

maximal de perte en capital
et un objectif maximal de
perte par rapport a la valeur
historique la plus élevée ob-
tenue par le fonds sont déter-
minés et fixés sur un horizon
de douze mois glissants », in-
dique Yves Maillot, directeur
des investissements et de la
gestion actions chez Robeco
Gestions.

Le fonds peut étre investi
en actions ou en obligations
a travers des ETF (fonds in-
diciels cotés) pour des rai-

| performance

| des actions

| lorsque les
% marchés sont

| enphase

| ascendante.

sons de liquidité et de cofits,
ou encore en monétaire. Il
comprend ainsi deux blocs,
une gestion “core” investie en
produits de taux et accessoi-
rement en gestion alternative,
et.une gestion satellite inves-
tie en actions.

Cette méthode peut étre
aussi proposée a travers des
mandats. A lidentique, Na-
tixis Asset Management pro-
pose aux investisseurs ins-
titutionnels de piloter leur
allocation stratégique a tra-
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vers une gestion flexible com-
prenant 13 encore des actions,
des obligations et du moné-
taire et en utilisant des ETF.
« Une fois le budget de risque
et l'allocation stratégique dé-
terminés avec linvestisseur
institutionnel, 4 tout moment
en fonction de nos anticipa-
tions, le gérant peut réduire a
zéro la part actions.

M MOTEUR DE PERFORMANCE
« La gestion tactique est éga-
lement utilisée comme un
moteur de performance »,
explique Christophe Point,
directeur commercial de
Natixis Asset Management.
Derniérement, Mandarine
Gestion, en partenariat avec
Edmond de Rothschild As-
set Management (Edram), a
commercialisé cette solution
de gestion. Son fonds est in-
vesti 2 au moins 90 % en ac-
tions & travers les produits
de Mandarine Gestion. Pa-
rallelement, l'exposition aux
marchés actions est pilotée
a travers des instruments de
couverture mis en ceuvre par
Edram. Cette exposition peut
varier entre 0 % et 60 % de

Pactif. Le fonds peut étre éga-
lement exposé aux devises et
aux instruments de taux, la
encore a travers des instru-
ments de couverture. Face a
la crise, I'heure est donc 4 la
réactivité, &

212

Copyright (La Tribune)
Reproduction interdite sans autorisation


http://www.latribune.fr

	Tribune (La) N° 4220 - 41
	Tribune (La) N° 4220 - 41

