
Y GEST

Lagestionflexible s'
invitechezlesinstitutionnels

Pour lesinciter
à revenirvers
lesactions

,

les
sociétésdegestion
proposentdesfonds
AVECUNEALLOCATION

DYNAMIQUE.

PARRACHELMONTERO

b4aigre

l

' embelliesur
lesmarchés
actions

,

les
investisseurs

institutionnels demeurentencore frileux.
Pourlesinciter à

revenirvers
lesactions

, plusieurssociétés
degestionontconcoctéune
nouvelleoffre inspiréede la

gestion flexibleproposéedans
le cadrede la gestionde
patrimoine.

Ellereposesurdesfonds
dont la partdes
investissements enactionsvarieentre

0 %% et
100%%enfonctiondes

anticipations desgérants.
L

'

objectifest à la foisdecapter

de la performance lorsqueles
marchéssontenphase
ascendante et depréserver le

capitallorsquelesmarchéssont
orientésà la baisse . Si le

principe esttoujours le
même

,

le

profildes fondsvarieensuite
selon lespromoteurs.

DorvalFinancepropose
depuis2007plusieurs fonds
investisenactionsseloncette
méthode . Laspécificitéde
la méthodeemployée réside
dans le faitque la partdu
fondsqui n'

estpasinvestieen
actions l

' estexclusivement en
liquidité à traversdesfonds
monétairesoudestitres à très
courttermedétenusen
direct

,

telsquedescertificatsde
dépôts . Lesactionssont
sélectionnées à traversun
processusde« stockpicking »

(

sélectiondevaleurs
).

? BUDGET DERISQUE
Plusrécemment

,

Robeco
Gestions a modifiéundeses
fondsdiversifiésutilisantun
processdegestionquantitatif
afinde l

' investirdefaçon
flexible . L

' allocation dufondsest
définie à partir d

' unbudget
derisque .

« Unpourcentage

maximaldeperteencapital
et
unobjectifmaximalde

perteparrapport à
la

valeur
historique la plusélevée
obtenuepar le fondssont
déterminés et

fixéssurunhorizon
dedouzemoisglissants »

,

in'

cliqueYvesMaillot ,

directeur
desinvestissements et de la

gestionactionschezRobeco
Gestions.

Lefondspeutêtreinvesti
enactionsouenobligations
à
traversdesETF

(

fonds
indicielscotés

) pourdesrai

sonsdeliquidité et decoûts
,

ouencoreenmonétaire .
Il

comprend ainsideuxblocs
,

unegestion
" core

" investieen
produitsdetaux et

accessoirement engestionalternative
,

et .unegestionsatellite
investieenactions.

Cetteméthodepeutêtre
aussiproposée à

traversdes
mandats . À

l

'

identique ,

Natixis AssetManagement
proposeauxinvestisseurs
institutionnelsdepiloter leur
allocation stratégique à tra
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versunegestion flexible
comprenant là

encoredesactions
,

desobligations et du
monétaire et enutilisantdesETF.

« Unefois le budgetderisque
et l

' allocationstratégique
déterminésavec

l

' investisseur
institutionnel

,

à
toutmoment

enfonctiondenos
anticipations

,

le gérantpeutréduire à

zéro la partactions.

?
MOTEURDEPERFORMANCE

« Lagestion tactiqueest
égalementutiliséecommeun
moteurdeperformance »

,

expliqueChristophePoint
,

directeurcommercialde
NatixisAssetManagement.
Dernièrement

,

Mandarine
Gestion

,

enpartenariatavec
EdmonddeRothschild
AssetManagement (

Edram
)

,

a

commercialisécettesolution
degestion . Son fondsest
investi à aumoins90%%en
actions à travers lesproduits
deMandarineGestion .

Parallèlement
,

l

'

expositionaux
marchésactionsestpilotée
à traversdesinstrumentsde
couverturemisenoeuvrepar
Edram . Cetteexposition peut
varierentre 0 %% et

60%%de

UNEEVALUATION
TRÈSDIFFÉRENTE
Lesanticipations desgérants
quant à

l

'

allocation

stratégique
deleursfondssonttrès

différentes . Certainsfondsvont

êtreainsiactuellement trèspeu

exposésauxmarchésactions
,

lesgérantsconsidérant que la

tendance haussièreconstatée

cesdernières semaines n'
estpas

durable
, quand d

'

autres essaient

deprofiterde la hausse .
À ce

titre , le

fondsdeRobecointègre
uneallocationsatellite investie

enactioncorrespondant
seulement à 8

,5

%%de l

' actif

principalementsurdesETFDi Euro

Stoss50 .
A

contrario
,

lesfonds

deDorvalFinancesont investis

enactions à hauteur d

'

environ

60%%de l

'

actif.

l

' actif.
Lefondspeutêtre

égalementexposéauxdevises et

aux instrumentsdetaux
,

là

encore à traversdes
instruments decouverture . Face à

la crise
,

l

' heureestdoncà
la

réactivité . ?
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