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!bibisAssasManagement
a concluenseptembre ZOOS

unpartenariat strategique
avecDorvalFinance

, postant
sur la distribution exclusive
desfondsDorvalFinance

auprèsdesConseillonsen
GestiondePatsimeine

Indépendants .
Peurasseoir

cettealliance
,

DadaisAsset

Management a prisune
participationde85%%dans
le capitaldeDorvalFinance.
DorvalFinanceestune
secietedegestionde
postefeuille indépendanteagresse

par l

'

Auteritedesmarches
financiersen1093.
Initialementdediaa à la

gestionprives ,

Dorval
Finance e développe
depuis2004unegestion
deconviction

a vocation
patrimoniale ,

esnacterisee

patunegestionactive
et nonbenchmarkee.

Gestionflexible : un
conceptdegestionactive

Ili Questiondefonds

P0?2?16.1^INAN ,7F
CestiondeConviction

raire

bénéficier lesinvestisseursdu
potentieldecroissancedesmarchésactionssur
longtermeencontrôlant

le risque inhérent
à cesmarchéstoutparticulièrement entemps
decrise : telest l

'

enjeuauquelveutrépondre
la

« gestionflexible
».

Il estvraiquelescrisesquisesontsuccédéont
entamé

la foidesinvestisseursdans la classe
d

'

actifsactions . Lessituationsdemarchés
erratiquesontconduitlesinvestisseurs à se
détournerpartiellementdesfondstotalement
investisenactions .

C'
estpourquoi la gestion

flexible
, quienglobedesapproches très

différentes selonlessociétésdegestion ,

alemérite
denepassubir la dictaturedesindices : les
gérantsonteneffet la liberté

d

'

adapterleur
gestionauxconditionsdemarchéafin d

'

en
tirerprofit.
Si la notiondeflexibilitéestuneidée
relativement neuve

,

elleestorientéechezDorval
Financeversunobjectifunique : préserver le

capitaldesinvestisseurs lorsdesphasesde
retournementdemarchépourmieux l

'

exposerlorsdesphasesdereprisesdesmarchés . En
d

'

autrestermes
,

le capitalestsoitinvestien
actions

,

soit il estsécuriséenmonétaire.
À ceteffet

,

la gestionflexibleconsiste à agirsur
le niveau d

'

exposition ,

et à fairefluctuer
le

niveau d

'

investissementenfonctiondes
anticipations macro et microéconomiques des
gérants . Concrètement

,

la flexibilitédépend
dedeuxéléments :

le scénarioboursier
,

reflétant lesperspectiveséconomiqueset

financièresanticipées par l

'

équipedegestion et le

niveaudestauxcourts
,

c' est-à-dire le niveau
de la rémunérationde l

'

épargnesansrisque
quepeutattendreuninvestisseur . Pluscetaux
estélevé

, plus la volatilitédumarchédes
actionspourraêtreforte . Danscecas

,

une
expositionvariableauxactions

, quipeutdonc
êtretotalementpilotéede o à 100%%

,

estun
atoutimportantpour l

'

investisseurqui
privilégie la gestionpatrimoniale . Cetteflexibilité
sedéclineeneffetsurtoutauniveaude l

'

allocation
, puisdesthématiques d

'

investissement et duchoixdesvaleurs
(

le

« stock
picking »

)

.
Il s' agitpour le gérantdecombiner

toutescesexpertises ,

enfin
d

' offrir à
l

' inves

tisseur le meilleur couplerentabilité / risque.
À titre d

'

exemple ,

lesthématiquespeuvent
incluredesvaleurseuropéennessensibles à la

bonneconjoncturedanslespaysémergents
ouencoredesvaleurssensibles à la

réappréciationdudollarface à l

'

euro .
Legérant a

également la possibilité d

' investirdanssociétés
quiontdestaillesdecapitalisationtrès
différentes : lesperformancespouvantêtreeneffet
trèsdifférentesausein d

' unmêmemarché
selon la taillede

la capitalisation.

Unegestiondeconviction
DorvalFinance

a
fait le choix d

' unegestion
simple et lisiblepourtouslesinvestisseurs : la

flexibilitétotalede o à 100%%estdéfinieen
tenantcompte d

' élémentséconomiques et

financiersquipermettront augérantdese
forgeruneconviction

d

' investissement
. Cette

philosophiedegestionallieenquelquesorte
le bonsens et le courage . Eneffet

,

la gestion
flexible s' appuiesuruneapproche
fondamentaledesmarchéscombinantuneanalyse
macroéconomiquede l

'

environnement et
une

analysefinancièreapprofondiedes
entreprises . Au-delà

,

l

'

expériencedugérant lui
permet d

'

anticiper la dynamiquedesmarchés et

d

' évaluer le prixdesactionsqu' il pourraou
nonmettreenportefeuille .

En2009 ,

le fonds
DorvalConvictions enregistreainsiune
performancede +

5
,1

%%
(

au
4

mai
)

et
n' avait

concédéque -3 ,29%%en2008.

2009 : volatilitéconfirmée
Après le

rebonddesmarchésenregistrédepuis
lesplusbasdedébutmars2009 , beaucoup
d

'

incertitudesdemeurent . Lesmarchésseront
encore trèsvolatils . Endébut

d

'

année
,

lesfonds
monétairesreprésentaientjusqu' à 40%%de la

capitalisationaméricaine . L

' aversionaurisque
devraitnéanmoinstendre à décroîtreavec la

chutedestauxcourts . Parconséquent ,

cette
baissedestauxdevraitprogressivement
inciter lesinvestisseurs à chercherdenouvelles
sourcesdeperformance ,

cequifavoriseraun
retourprogressifsurlesactions . Nuldouteque
la réellegestionflexibleenactionsde o à loo%%

a encoredebeauxjoursdevantelle . "
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