
Cesfondspromettent
d

' investirenBourse
enlimitantlesrisques.

Lacriseremetà l

' honneur
lesfondsréactifs

UNVRAIgérant , qui n' hésitepas à

mettre le portefeuille à
l

' abriquand
la Boursechute et aurait le talent
deréinvestirsurlesactionsquand
ellesremontent ? C' estceque
promettent lesfonds « réactifs » ou
« flexibles »

. Alorsque la plupart
dessicavn' autorisentpasles
gestionnaires à prendredetelles
libertés et ontdéçuparcequ'ellesont
chutéaussiviteque la Bourse

,

ces
fondssedonnentpourmissionde
réagirauxà-coupsdumarché.

Entempsdecrise
,

la promesse
séduitlesépargnants , quiont
souventdumal à gérereux-mêmes

,

à

bonescient
,

leurs « allers-retours »

surlesmarchés . Lasociétéde
gestionCarmignac a parexemple
rencontrécesderniersmoisungrand
succèsauprèsdessouscripteurs
avecsonfondsCarmignac
Patrimoine

,

unpionnierdececoncept
créé il

y

a vingtans . Et denouveaux
fondssecréentrégulièrement :

CPRAM
a lancé il

y

a quelques
moisCPRReflexCible100

,

Flinvest
annonce la naissancedeFlinvest
Patrimoinepour le 4 mai

,

etc.
Déjà , après le krachde2000

,

les
fondsréactifs s' étaientmultipliés.
Mais

,

à mesureque la Bourseétait
repartie à la hausse

,

lesépargnants
lesavaientdélaissés

, préférantdes
fonds100%%enactions

,

mieux
placéspourprofiterdurebond . « S' ils

sontbiengérés ,

lesfondsréactifs
sontcapablesdeprotéger le capital 1

,

dessouscripteursdanslespériodes
debaissedesmarchés . Maisen
contrepartie ,

ils neprofitenten
généralque d

' unepartiedes
rebondsboursiers »

, souligneAlbert
Cobti

,

directeurdesgestionschez
NatixisMultiManager.

Desplacementsdelongterme
Cesontdoncdesfonds à jouer

sur le longterme .

« Ils s' adressent
desclientsprêts à prendrequelques
risques ,

maisquisouhaitent
préserver le pouvoir d

' achatdeleur
capitalsurcinqà dixans »

, explique
XavierDelaye , gérantdufonds
DNCAÉvolutifchezDNCA.

Lesperformancesdépendent
biensûrde la qualitédugérant ,

maisausside la margede
manoeuvredont il dispose . « Nous
pouvonsparexempleinvestir
100%%ducapitalenactions...
ou0 %%

,

seloncequenousattendons
desmarchés »

, expliqueLouisBert
,

présidentdeDorvalFinanceet

cogérantdufondsDorval
Convictions . Maiscettesituationestassez
rare . Denombreux fondsréactifs
sont

,

eux
,

contraintsdedétenirau
moins30%%ou40%% d

' actions
,

ce
quiestunhandicapenpériodede
krach . D

' autresaucontrairene
peuventmiserenBourseplusde
50%%

,

80%%ou90%%deleur
portefeuille

,

cequilimiteraleurs
performancesenpériodedehausse.
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