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Marché: 'miser sur les pays exportateurs et émergents’'.

(CercleFinance.com) - Dorval Finance a considéré jeudi que 2010 se présentait comme 'une année
de transition', caractérisée par une reprise de la croissance.

'Toute la question est de savoir si elle est pérenne’, a déclaré lors d'une conférence de presse Louis
Bert, le président du fonds de gestion distribué par Natixis.

Le professionnel estime que le marché repartira a la hausse, sous quatre conditions, a savoir ‘le
succes des plans de relance, une amelioration des resultats des entreprises, la reprise de I'emploi et
une normalisation réussie des politiques monétaires et budgétaires’.

Le président du fonds de gestion constate le succes des plans de relance, 'matérialisé par la reprise
générale des PIB mondiaux' et indique que '72% des sociétés ont publié des résultats supérieurs aux
attentes, issues notamment des secteurs des biens de consommation, des télécoms et des
matériaux de bases, et 58% enregistrent des ventes supérieures aux prévisions'.

Louis Bert met notamment en évidence 'des efforts considérables sur la réduction des colts'. Selon
lui, 'les entreprises qui ont passé la crise en ressortiront plus fortes'. Il précise que les destructions
d'emploi marquent un repli car 'les entreprises retrouvent le moral’, tandis que 'les taux de capacités
de production remontent'.

Pour I'année 2010, le scénario de Dorval Finance s'avere donc positif, en particulier sur le Vieux
Continent. 'En Europe, l'effet de change évoluera favorablement, grace a un dollar qui progressera
plus vite que I'euro, et conduira a une accélération des exportations allemandes'.

Selon Louis Bert, 'une Europe a deux vitesses va émerger, avec le développement d'un plan
d'austérité au Sud, et I'Europe de I'Ouest et du Nord tirée par la croissance internationale et un euro
faible'. 1l enjoint de 'centrer les investissements sur les pays exportateurs comme I'Allemagne et sur
les pays émergents'.
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