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LES SICAV DE LA SEMAINE

Les atouts de la flexibilité ont
payé pour les fonds diversifiés

Grace aune
ALLOCATION D'ACTIFS
ADAPTEE AU CONTEXTE
des derniers mois,
les fonds flexibles
ont, a quelques rares
exceptions pres,
mieux performé

que le marché.

Par THIERRY BisaGa

lobalement la gestion

flexible aura bien joué

son role sur lannée

derniére. La catégorie
des fonds diversifiés euro ges-
tion flexible affiche une baisse
moyenne de 22,74 % contre
une chute de 42,7 % pour le
CAC 40. Les performances
sont néanmoins hétérogenes.
Les meilleurs fonds, VE Hori-
zon 2008 et Horizon Lignes de
Vie PEA 2004, terminent 'an-
née avec un gain de 2,5 % envi-
ron. Il s'agit de fonds a horizon
dont le principe consiste, en
fonction dune date déchéance
donnée, a réduire progressive-
ment la part du portefeuille al-
louée aux actifs risqués. En fin
de vie, le produit est donc in-
vesti sur des actifs monétaires
sans risque, ce qui explique ces
bonnes performances. Autotal,
sur la cinquantaine de fonds de

la catégorie, dix-neuf sont des
fonds & horizon. Dans la mesu-
re ou ils sont plus exposés aux
risques de marché, les OPCVM
de ce type dont I'échéance a été
fixée 2 2015 et au-dela affichent
des baisses voisines de 30 %.
Aux cotés de ces produits
figurent dautres fonds pour
lesquels Tallocation d’actifs au
sein du portefeuille nest pas
programmée. Pour ceux-la,
cest de laptitude des gérants
a anticiper les tendances de
marché que va dépendre la
performance. Au final, seul
*Louis Bert, le gérant de Dor-

val Convictions est parvenu a *

préserver le capital investi sur
les douze derniers mois avec
une baisse limitée a 2,75 %.
Autres performances notables:
Amplégest Proactifs et BSO
Investissement qui reculent
respectivement de 10,54 %
et de 10,71 %. A leur suite, le
fonds Noam Optirisk affiche
une baisse de 12,36 %. Son gé-
rant, Baudouin de Rodellec, a
rempli son objectif de gestion
qui consiste a sécuriser 85 %
du capital qui lui est confié. Il
se classe ainsi quatriéme des
fonds « grands réseaux », aprés
trois fonds a horizon gérés par
Crédit Agricole Asset Manage-
ment et juste avant Harewood
Covered European Equities, en
retrait de 13,9 %. La stratégie
de ce fonds éligible au PEA re-

pose sur l'exploitation doptions *

pour tirer parti de l'essentiel de
la hausse des marchés tout en
amortissant la baisse. W

FRAD PICARD

a

" FLASHINTERVIEW

. ; 7 4

Nous
maintenons un

 positionnement
 défensif dans
la perspective

'une reprise. »

LOUIS BERT

Président Votre fonds arrive en quatrieme place du palmarés.

Comment est-il géré?

de Dorval Notre objectif est de préserver en permanence
Finance et  le capital qui nous est confié tout en tirant au mieux parti,
cogérant du sur le Ionq terme, du dynamisme des marche§_clact|ons,
Pour ce faire, nous adoptans une gestion flaxible
fonds Dorval  qui consiste & faire varier [allocation actions dans le

Convictions. portefeville de 0 % 5 100 % en fonction du contexte

de marché.

Comment avez-vous fait évoluer votre exposition?
L'an dernier, la part des actions dans le portefeuille

_a été réduite jusqua Z %. En décembre, nous sommes
revenus vers 35 % pour tirer parti du rebond sur certains
types dactifs tels que les valeurs de rendement
en Furope et aux Etats-Unis. Globalement, nous
mairitenons un positionnement défensif dans la
perspective dune reprise qui pourrait survenir dans le
courant du second semestre,
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PALMARES

FOKDS DIVERSIFIES EUROS GESTION FLEXIBLE (SUR UN AN)

Nombre de fonds Volatilité moyenne

49 - i P ! ?4 V—

LES MEILLEURS FONDS

2Horzon ignes e Vie PEA 2004 K Ror i

Dorval finance

4 Dorval Convictions P 96.71 -275 . 8,82

Doslesarnds

1YE. Horizon ibﬂ
LCL

36,14 +243 0,91

3 rcolr-'uun Lignes de Vie PEA 200 gL 7559 -160 244

& Hitpriacd Covermd E R e g _
Bapos e B 93756 -13,90 2742

BT 1E5 MOTNS BONS
Pasmd toos les produits

2 Fi Select Act Cpportunites A v ) . :
Fi Select Multige{:s‘:;:un 98,65 - 48,04 35.83

* AR = 9 |
his Al 804,52 477 2702

2LCL ObjctEuro 6000 PR B 3992

4 éﬁﬁ;‘ Ii:;rfwe Due 7.69 -32.00 3233

ol o
(") Valewr en eurps, perfarmance et volatilivé en % Source : EuroPerfemance Siv Telakurs au 51/12f2008.
e palmarés est dtabli sur la base des performances annuelles de Tensemble des produits destings aus investissaurs:
particuliers
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