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PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

Créé le 31 décembre 2007, DORVAL CONVICTIONS est un fonds diversifié zone Euro, dont la part actions peut fluctuer entre 0 et
100 %. L'approche de gestion patrimoniale, vise a limiter les pertes en capital lors des phases de retournement de marché pour
mieux I'exposer lors des phases de reprise des marchés. L'indicateur de performance est constitué a 50 % du taux sans risque
(EONIA capitalisé) et a 50 % des 50 plus grosses sociétés européennes cotées (EUROSTOXX 50). Le processus se déroule en 4
étapes: détermination du taux d’exposition aux actions frangaises et européennes, identification des thématiques
d’investissements, allocation par tailles de capitalisations, sélection individuelle des sociétés. Le solde du portefeuille est investi en
produits monétaires et en produits de taux, afin de sécuriser le capital et réduire la volatilité globale du portefeuille.

COMMENTAIRE DE GESTION MENSUEL

Sur le mois, les marchés européens ont progressé de 4.30% suite a la détente des taux d’intéréts en Espagne et en Italie.

La politique de la BCE de soutenir de maniére indéfectible le systeme bancaire européen a été le catalyseur de cette inflexion du
marché. Dans ces conditions nous avons porté notre taux d’investissement a prés de 60% en actions.

Nous avons privilégiés le secteur du luxe (LVMH, PPR), le secteur des services informatiques (ATOS, Solution 30) et les valeurs
allemandes a travers I’achat de futures DAX et de SIEMENS. Par ailleurs, en tactique nous avons opéré un retour sur les valeurs
financieres (BNP, AXA).
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Les performances passées ne sont pas un indiciable des performances futures. Les calculs déopmance sont réalisés dividendes nets réinvestis POPCVM et dividendes nets
non réinvestis pour l'indices
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Toutes les données concernant TOPCVM sont extraites de I'inventaire comptable et de Bloomberg pour les indices et les caractéristiques des valeurs détenues en portefeuille. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées, les performances
passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. L attention du souscripteur est attirée sur le fait que la composition du portefeuille pourra s'éloigner sensiblement de celle de son indice de référence. Le style de gestion étant
discrétionnaire, la composition du portefeuille ne cherchera jamais a reproduire, ni au niveau géographique, ni au niveau sectoriel, la composition de l'indicateur de référence. Ce dernier n'est donc qu’un indicateur de performance a posteriori. Les
risques et les frais relatifs a l'investissement dans un OPCVM sont décrits dans le prospectus de ce dernier. Le prospectus et les documents périodiques sont disponibles sur demande aupres de Dorval Finance. Le prospectus doit étre remis au
souscripteur préalablement a la souscription. La définition des indicateurs de risques mentionnés dans ce document figure sur le site Internet : www.dor i
légalement autorisé a souscrire dans un OPCVM. L'OPCVM n’est pas autorisé a étre commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais
pergus lors de I'émission et du rachat des parts, et ne tiennent pas compte des frais fiscaux imposés par le pays de résidence du client. Dans I'hypothése ot un OPCVM fait I'objet d’un traitement fiscal particulier, il est précisé que ce traitement
dépend de la situation individuelle de chaque client et qu'il est susceptible d'étre modifié ultérieurement. Ce document est destiné a des clients professionnels et non professionnels. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a
été congu et ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans I'autorisation préalable et écrite de Dorval Finance. Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant
une quelconque valeur contractuelle. Dorval Finance ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document. Dorval finance, Société anonyme au capital de 295 275 euros,
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Ratio Valeur
Gain maximal enregistré 19,9%
Perte maximale enregistrée -11,8%
Délai de recouvrement N/A
Fréquence de gain 46,73%
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Gaélle GUILLOUX - Clientele CGPI et particuliers
Tel.: +33 144 6990 45 Port. : +33 6 78 43 94 09 gguilloux@dorvalfinance.fr

Denis Laval - Clientéle Institutionnelle

Tel.: +33 144 69 90 43 Port.: +33 6 78 76 88 00 dlaval@dorvalfinance.fr
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il convient de vérifier si l'investisseur est



